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Diplomarbeit aus dem Jahr 2009 im Fachbereich VWL - Geldtheorie, Geldpolitik, Note: 1,7, Universität
Bayreuth (Rechts- und Wirtschaftswissenschaftliche Fakultät), Sprache: Deutsch, Abstract: In der
vorliegenden Arbeit sollen Zentralbankinterventionen bei Liquiditätsschocks anhand eines
Liquiditätsmodells* untersucht werden, um daraus Implikationen für zukünftige Liquiditäts-ereignisse und
eine optimierte Finanzmarktregulierung ableiten zu können. Die zentrale Problemstellung liegt darin
begründet, wie eine optimale geldpolitische Intervention der Zentralbank bei Liquiditätsschocks unter
Berücksichtigung der Trade-Offs ausgestaltet und bewertet werden kann. Die Motivation für die
Untersuchung von Liquiditätsschocks beruht auf der aktuellen Liquiditätskrise, in deren Verlauf
Zentralbanken weltweit Geschäftsbanken eine sogenannte Emergency Liquidity Assistance (ELA) bzw.
einen Lender of Last Resort (LOLR) zur Verfügung stellten. Obwohl die Abgrenzung zwischen einem
Liquiditätsschock und einer Liquiditätskrise nicht eindeutig ist und diese unterschiedliche Ursachen haben
können bzw. unterschiedliche Stadien des gleichen Phänomens darstellen, erscheint eine Extrapolation der
Ergebnisse aus der Analyse von Liquiditätsschocks im Modellkontext, auf Ereignisse wie die
aktuelle Liquiditätskrise, plausibel. Der theoretische Teil der Analyse basiert auf dem Liquiditätsmodell von
Sauer* (2007a, Kapitel 2ff), und wird um eine empirische Zusammenfassung der geldpolitischen Reaktion
der
Europäischen Zentralbank im Verlauf der aktuellen Liquiditätskrise ergänzt. Von unterschiedlichen Autoren
werden zahlreiche historische Liquiditätsschocks identifiziert.
So untersuchte bspw. Neely (2004, S. 31ff) für die USA die Reaktion der Federal Reserve Bank (FED) auf
drei Liquiditätsschocks im Zeitraum 1987 bis 2001.3 Zwar waren diese
Schocks zum einen sehr heterogen in Bezug auf die Ursachen sowie die lokalen und globalen Auswirkungen,
dennoch reagierte die FED in allen drei Fällen auf die Finanzmarktturbulenzen
als Lender of Last Resort (LOLR), um die Folgen für die Realwirtschaft und die Zahlungsverkehrssysteme
abzufedern (vgl. Neely 2004, S. 40). Im Rahmen dieser Arbeit sollen gezielt die Auswirkungen der
Zentralbankintervention im Modellkontext untersucht werden, da dies eine Systematisierung der Problematik
und einen Vergleich unterschiedlicher Lösungsansätze ermöglicht. Eine große Bedeutung wird dabei dem
Moral Hazard der Banken in Bezug auf die Ausgestaltung der regelbasierten Zentralbankintervention(LOLR)
beigemessen.
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From reader reviews:

Ruth Davis:

Do you have favorite book? Should you have, what is your favorite's book? Book is very important thing for
us to find out everything in the world. Each publication has different aim or even goal; it means that e-book
has different type. Some people feel enjoy to spend their time to read a book. They can be reading whatever
they consider because their hobby is actually reading a book. Consider the person who don't like reading a
book? Sometime, man feel need book once they found difficult problem or even exercise. Well, probably
you'll have this Zentralbankinterventionen bei Liquiditätsschocks / Emergency Liquidity Assistance (ELA):
Modell zur optimalen Reaktion auf Liquiditätsschocks mit Dynare Simulation (German Edition).

Julia Gilmore:

Now a day people that Living in the era just where everything reachable by connect with the internet and the
resources inside can be true or not call for people to be aware of each details they get. How many people to
be smart in acquiring any information nowadays? Of course the correct answer is reading a book. Examining
a book can help persons out of this uncertainty Information especially this Zentralbankinterventionen bei
Liquiditätsschocks / Emergency Liquidity Assistance (ELA): Modell zur optimalen Reaktion auf
Liquiditätsschocks mit Dynare Simulation (German Edition) book because book offers you rich facts and
knowledge. Of course the knowledge in this book hundred per cent guarantees there is no doubt in it you
know.

Jackie Caldwell:

With this era which is the greater particular person or who has ability in doing something more are more
precious than other. Do you want to become one of it? It is just simple way to have that. What you must do is
just spending your time little but quite enough to enjoy a look at some books. One of several books in the top
list in your reading list is actually Zentralbankinterventionen bei Liquiditätsschocks / Emergency Liquidity
Assistance (ELA): Modell zur optimalen Reaktion auf Liquiditätsschocks mit Dynare Simulation (German
Edition). This book and that is qualified as The Hungry Inclines can get you closer in becoming precious
person. By looking upwards and review this guide you can get many advantages.

Emilie Lechner:

A number of people said that they feel weary when they reading a guide. They are directly felt this when
they get a half regions of the book. You can choose often the book Zentralbankinterventionen bei
Liquiditätsschocks / Emergency Liquidity Assistance (ELA): Modell zur optimalen Reaktion auf
Liquiditätsschocks mit Dynare Simulation (German Edition) to make your current reading is interesting.
Your own personal skill of reading proficiency is developing when you similar to reading. Try to choose
easy book to make you enjoy to learn it and mingle the opinion about book and looking at especially. It is to



be first opinion for you to like to available a book and examine it. Beside that the e-book
Zentralbankinterventionen bei Liquiditätsschocks / Emergency Liquidity Assistance (ELA): Modell zur
optimalen Reaktion auf Liquiditätsschocks mit Dynare Simulation (German Edition) can to be a newly
purchased friend when you're experience alone and confuse with what must you're doing of their time.
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