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Masterarbeit aus dem Jahr 2013 im Fachbereich BWL - Revision, Prifungswesen, Note: 1,7, Universitét
Hohenheim (Lehrstuhls fur Rechnungswesen und Finanzierung), Veranstaltung: Externe
Unternehmensrechnung und Unternehmensbewertung, Sprache: Deutsch, Abstract: Die
Unternehmensbewertung gehort zu den wohl spannendsten Disziplinen der Betriebswirtschaftslehre. Durch
dasin den letzten Jahren deutlich zunehmende Aufkommen von Start-Up Unternehmen (Start-Ups) und dem
damit verbundenen Finanzierungsbedarf steigt die Notwendigkeit, diese Unternehmen zu bewerten. Die
Bewertung von Start-Ups resultiert vor allem aus dem Interesse des/der Griinder/s eines Unternehmens oder
externer Investoren und Fremdkapitalgeber (Vgl. Rudolf/Witt (2002), S. 26). Die Bewertung von Start-Ups
ist von enormer Wichtigkeit, wenn sie von externen Kapitalgebern im Tausch gegen Unternehmensanteile
finanziert, verkauft oder an der Borse notiert werden (Vgl. Hering/Olbrich/Steinriicke (2006), S. 406). Die
langfristige Etablierung von Start-Upsist fir die Wirtschaft von grof3er Bedeutung, da davon das
Beschéftigungswachstum, der Wettbewerb, die Innovationen und Exportmdglichkeiten abhéngig sind (Vgl.
Cassar (2004), S. 263). Der fiur Start—Ups gerade in der Anfangsphase notwendige Kapitalbedarf hangt von
der Bereitschaft der Kapitalgeber ab, die zu einem grof3en Teil in Abhangigkeit zu den Ergebnissen der
Unternehmensbewertung steht. Da Finanzintermediére, seien es Familie, Freunde oder Venture Capitalists,
ein enormes Risiko mit der finanziellen Unterstitzung eines Start-Ups eingehen, ist die Berticksichtigung
dieses Risikos innerhalb der Unternehmensbewertung bei der Bestimmung des Diskontierungszinssatzes mit
einzubeziehen. Das Risiko bemisst sich am Erfolg oder Misserfolg des Start-Ups im Zeitablauf. Der Verlauf
der Entwicklungsphasen eines Start-Upsist jedoch schwer prognostizierbar.

Gegenstand der vorliegenden Arbeit ist die Bewertung von Start-Ups unter besonderer Berticksichtigung der
Bestimmung des Diskontierungszinssatzes. Die ohnehin schon anspruchsvolle Bewertung etablierter
Unternehmen wird bei der Bewertung von Start-Ups aufgrund ihrer besonderen Merkmale nochmals
erschwert. Die bei der Bewertung etablierter Unternehmen bereits bestehende Problematik der Prognose von
Zukunftsgrofen wird bei der Bewertung von Start-Ups zusétzlich durch das Problem der Einschétzung tber
die hohen Risiken, die ein Start-Up naturgemal? mit sich bringt, kompliziert.
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From reader reviews:
Paula M ayo:

The book Die Bewertung von Start-Ups. Bewertungsverfahren und die Bestimmung des
Diskontierungszinssatzes (German Edition) can give more knowledge and also the precise product
information about everything you want. Exactly why must we leave the great thing like a book Die
Bewertung von Start-Ups. Bewertungsverfahren und die Bestimmung des Diskontierungszinssatzes (German
Edition)? Several of you have a different opinion about book. But one aim that will book can give many
details for us. It is absolutely correct. Right now, try to closer along with your book. Knowledge or data that
you take for that, you may give for each other; you may share all of these. Book Die Bewertung von Start-
Ups. Bewertungsverfahren und die Bestimmung des Diskontierungszinssatzes (German Edition) has smple
shape however, you know: it has great and massive function for you. Y ou can search the enormous world by
start and read abook. So it is very wonderful.

Bertha Franke:

This Die Bewertung von Start-Ups. Bewertungsverfahren und die Bestimmung des Diskontierungszinssatzes
(German Edition) book is not really ordinary book, you have it then the world isin your hands. The benefit
you get by reading this book will be information inside this e-book incredible fresh, you will get information
which is getting deeper anyone read alot of information you will get. This specific Die Bewertung von Start-
Ups. Bewertungsverfahren und die Bestimmung des Diskontierungszinssatzes (German Edition) without we
know teach the one who looking at it become critical in imagining and analyzing. Don't possibly be worry
Die Bewertung von Start-Ups. Bewertungsverfahren und die Bestimmung des Diskontierungszinssatzes
(German Edition) can bring if you are and not make your case space or bookshelves come to be full because
you can have it within your lovely laptop even mobile phone. This Die Bewertung von Start-Ups.
Bewertungsverfahren und die Bestimmung des Diskontierungszinssatzes (German Edition) having good
arrangement in word along with layout, so you will not really feel uninterested in reading.

Tina Wilson:

Would you one of the book lovers? If so, do you ever feeling doubt when you are in the book store? Try to
pick one book that you just dont know the inside because don't determine book by itsinclude may doesn't
work thisis difficult job because you are scared that the inside maybe not as fantastic as in the outside appear
likes. Maybe you answer may be Die Bewertung von Start-Ups. Bewertungsverfahren und die Bestimmung
des Diskontierungszinssatzes (German Edition) why because the fantastic cover that make you consider
regarding the content will not disappoint a person. The inside or content is fantastic as the outside or even
cover. Your reading 6th sense will directly guide you to pick up this book.

Sara Matthews:

Book is one of source of understanding. We can add our know-how from it. Not only for students but native



or citizen will need book to know the upgrade information of year to be able to year. As we know those
publications have many advantages. Beside all of us add our knowledge, may also bring us to around the
world. From the book Die Bewertung von Start-Ups. Bewertungsverfahren und die Bestimmung des
Diskontierungszinssatzes (German Edition) we can have more advantage. Don't someone to be creative
people? For being creative person must prefer to read a book. Just simply choose the best book that ideal
with your aim. Don't become doubt to change your life by this book Die Bewertung von Start-Ups.
Bewertungsverfahren und die Bestimmung des Diskontierungszinssatzes (German Edition). Y ou can more
pleasing than now.
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